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º·¤Ñ´Â‹Í
 งานวิจัยน้ีมีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาวาบริษัทกลุมธุรกิจธนาคารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทยมีพฤติกรรมการตกแตงกําไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนและหลีกเล่ียงการรายงาน

ผลการดําเนินงานท่ีลดลงหรือไม และการตกแตงกําไรดังกลาวไดทําผานการใชรายการการกันเงินสํารองหนี้

สูญและรายการกําไรหรือขาดทุนจากการตีราคาหลักทรัพยหรือไม กลุมตัวอยางที่ใชในการศึกษานี้ประกอบ

ดวยขอมูลจากงบการเงนิรายปของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย จาํนวน 11 แหงในชวงป พ.ศ. 2544 – 2553

 ผลการศึกษาพบวา บริษัทในกลุมธุรกิจธนาคารในประเทศไทย มีพฤติกรรมการตกแตงกําไรท้ัง

เพ่ือหลีกเลี่ยงการรายงานผลขาดทุนและหลีกเลี่ยงการรายงานผลการดําเนินงานท่ีลดลง โดยตกแตงผาน

การใชรายการบัญชีการกันเงินสํารองหนี้สูญ ซึ่งการตกแตงกําไรผานรายการกันเงินสํารองหนี้สูญ  อาจเนื่อง

มาจากรายการกันเงินสํารองหน้ีสูญ เปนรายการคงคางท่ีใหญที่สุดของธนาคารและเปนรายการท่ีผูบริหาร

ธนาคารสามารถปรับเปลี่ยนไดตามนโยบายของผูบริหาร (ตามดุลยพินิจ) ไดอีกดวย ในสวนของรายการกําไร

หรือขาดทุนจากการตีราคาหลกัทรัพยไมพบวามีการตกแตงกําไรผานรายการดังกลาว    

คําสําคัญ : 1)  การตกแตงกําไรสํารองหน้ีสูญกําไรหรือขาดทุนจากการตีราคาหลักทรัพย

ABSTRACT

 The purpose of this research is to investigate earnings management to avoid reporting 
losses and to avoid earnings declines incommercial banks through loan loss provision 
and realized security gains and losses accounts. The sample consists of 11 commercial banks 
in Thailand’s fi nancial statement during 2001 to 2010.  

 The results suggest that earnings management exists in commercial banks to avoid 
reporting losses and to avoid earnings declines. Commercial banks use discretion in their loan 
loss provisions which is the biggest accrual account to manage earnings. However there is no 
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 1 นักบัญชี บริษัท พีทีที โกลบอลเคมิคอล จํากัด (มหาชน)
 2 ผูชวยศาสตราจารย ภาควิชาการบัญชี คณะพาณิชยศาสตรและการบัญชี มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร

evidence that commercial banks use discretion in the recognition of security gains and losses 
to manage earnings. 

Keywords:  : Earnings Management, Loan Loss Provision, Realized Security Gains and Losses 
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 ในอดีตท่ีผานมามีตัวอยางกรณีการตกแตง
กําไร(Earnings Management)ของบริษัทท่ีสงผล
กระทบสรางความเสยีหายใหแกนกัลงทนุและผูมสีวน
ไดเสยีเปนจาํนวนมากผลสืบเน่ืองจากการตกแตงกําไร
ของบริษัทตางๆ ไดกระตุนใหนักลงทุนและผูมีสวน
ไดสวนเสียใหความสนใจในการตรวจสอบขอมูล
ทางการเงินของบริษัทตางๆ มากขึ้น  มีการประเมิน
คุณภาพของรายงานทางการเงินวาไดสะทอนผลการ
ดาํเนนิงานและฐานะการเงนิทีแ่ทจรงิของกจิการหรอื
ไม มีการตกแตงกําไรหรือไม รวมไปถึงมีงานวิจัยเรื่อง
การตกแตงกําไรเปนจํานวนมากเชน งานวิจัยของ 
Degeorge, Patel และ Zeckhauser (1999) 
พบหลักฐานวาบริษัทตกแตงกําไรเพื่อที่จะบรรลุ
เปาหมายกําไร (Earnings Thresholds) สาม
ประการ คือ หนึ่ง รายงานผลกําไรที่เปนบวกหรือ
หลกีเลีย่งการรายงานผลขาดทนุนัน่เอง สอง หลกีเลีย่ง
การรายงานผลการดําเนินงานที่แสดงถึงแนวโนม
ที่ลดลง สาม หลีกเล่ียงการรายงานผลการดําเนิน
งานที่ตํ่ากวาความคาดหวังของนักลงทุน 

สําหรับงานวิจัยเรื่องการตกแตงกําไรที่ผาน
มาโดยสวนใหญนั้น กลุมตัวอยางที่ศึกษามักไมรวม
บริษัทในกลุมธุรกิจการเงิน (ซึ่งประกอบไปดวยธุรกิจ
ธนาคาร เงนิทนุและหลักทรพัย ประกันภยัและประกัน
ชีวิตและกลุมกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย) อันเนื่อง
มาจากโครงสรางทางการเงิน โครงสรางการดําเนิน
งาน รวมถึงขอกําหนด กฎหมาย และการกํากับ
ดูแลของบริษัทในกลุมธุรกิจการเงินมีความแตกตาง
จากกลุมธุรกิจอื่นๆ อยางมีนัยสําคัญผูวิจัยจึงเกิด
คําถามข้ึนวาบริษัทในกลุมธุรกิจการเงินโดยเฉพาะ
อยางยิ่งกิจการธนาคารมีการตกแตงกําไรหรือไม โดย
เชื่อวากิจการธนาคารมีแรงจูงใจในการตกแตงกําไรท่ี
แตกตางจากกลุมธุรกิจอื่นๆ ตามที่งานวิจัยของ 

Morgan (2002) ,  D iamond และDybvig 
(1983),Shenและ Chih (2005) ชี้ใหเห็นถึงเหตุผล
ที่กิจการธนาคารมีแรงจูงใจในการตกแตงกําไรท่ี
พิเศษแตกตางจากกลุมธุรกิจอื่นๆ กลาวคือ ระบบ
การดําเนินงานของกิจการธนาคารมักประสบ
กับปญหาเรื่องการขาดสภาพคลองซ่ึงเกิดขึ้นถา
ผูฝากเงินมาเรยีกเงนิท่ีฝากคืนจากธนาคารพรอมๆ กนั 
ทาํใหกจิการธนาคารมีความพยายามท่ีจะทําใหผูฝาก
เงินไมสูญเสียความเชื่อมั่นตอเสถียรภาพของกิจการ 
ดังนั้นกิจการธนาคารจึงมีแรงจูงใจเปนอยางมาก
ในการที่จะหลีกเลี่ยงการรายงานผลการดําเนินงานที่
เปนลบหรือผลขาดทุนนั่นเอง นอกจากน้ี เนื่องจาก
กิจการธนาคารเปนกิจการที่มีกฎระเบียบ ขอบังคับ 
และหลักเกณฑทีก่าํหนดโดยหนวยงานกํากบัดแูลเปน
อยางมาก และกิจการธนาคารตองรักษาระดับ
อัตราสวนทางการเงิน เชน อัตราสวนสินเชื่อดอย
คุณภาพ (Non-performing Loan Ratio)อัตราสวน
เงินกองทุนตอสินทรัพยเสี่ยง (Capital Adequacy 
Ratio)อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)
เปนตน ใหเปนไปตามที่หนวยงานกํากับดูแลกําหนด 
กจิการธนาคารจงึอาจใชการตกแตงกาํไรเปนเครือ่งมอื
หนึ่งในการบริหารจัดการ ดําเนินงานใหธนาคาร

สามารถหลีกเลี่ยงการผิดกฎระเบียบ ขอบังคับ และ
หลักเกณฑตางๆเหลานั้นได

จากงานวิจัยของ Beatty, KeและPetroni, 
(2002) ที่ศึกษาพฤติกรรมการตกแตงกําไรเพื่อ
หลีกเลี่ยงการรายงานผลการดําเนินงานที่ลดลงของ
บริษทักลุมกิจการธนาคารในประเทศอเมริกา จาํนวน 
1,867 ธนาคาร แบงเปน Public Banks จํานวน 707 
ธนาคาร และ Private Banks จาํนวน 1,160 ธนาคาร 
พบวากจิการธนาคาร Public Banks มพีฤตกิรรมการ
ตกแตงกําไรเพื่อหลีกเลี่ยงการรายงานผลการดําเนิน
งานท่ีลดลง โดยใชรายการบัญชีการกันเงินสํารอง
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หน้ีสูญและกําไรหรือขาดทุนจากเงินลงทุนในหลัก
ทรัพยในการตกแตงกําไร

งานวิจัยอีกชิ้นหน่ึงของ ShenและChih 
(2005) ซึ่งศึกษาบริษัทในกลุมธุรกิจธนาคารใน 
48 ประเทศ (ซึ่งธนาคารในประเทศไทยเปนหนึ่ง
ในประเทศกลุมตัวอยางดวย) วามีพฤติกรรมการ
ตกแตงกาํไรหรอืไม พบวาบรษิทัในกลุมธรุกจิธนาคาร
กวา 2 ใน 3 ของ 48 ประเทศท่ัวโลกมีพฤติกรรมการ
ตกแตงกําไรเพ่ือหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน
และหลีกเล่ียงการรายงานผลการดําเนินงานท่ี
แสดงถึงแนวโนมที่ลดลง แตงานวิจัยนี้ยังไมได
ตอบคําถามวาบริษัทในกลุมธุรกิจธนาคารเหลานั้น
ตกแตงกําไรดวยวิธีการใด 

ในขณะท่ีงานวิจัยของ Charoenwongและ 
Jiraporn (2009) ศึกษาเร่ืองการตกแตงกําไรเพ่ือให
บรรลุ เป าหมายกําไรในประเทศสิงคโปรและ
ประเทศไทย พบวา กลุมธรุกจิการเงนิ (ซึง่ประกอบไป
ดวยธุรกิจธนาคาร เงินทุนและหลักทรัพย ประกันภัย
และประกันชวีติและกลุมกองทุนรวมอสังหาริมทรพัย) 
ในประเทศไทยมีพฤติกรรมการตกแตงกําไรเพ่ือหลีก
เลี่ยงการรายงานผลขาดทุนและผลการดําเนินงานที่
ลดลง ทั้งกอนและหลังวิกฤตการณทางการเงินในป 
ค.ศ. 1997 (พ.ศ.2540) แตงานวิจัยน้ียังไมไดตอบ
คาํถามทีว่าบรษิทัในกลุมธรุกจิการเงนิเหลานัน้ตกแตง
กําไรดวยวิธีใดเชนเดียวกัน

จากงานวิจัยขางตนนํามาซึ่งคําถามงานวิจัย
ที่ผูวิจัยสนใจ คือ ศึกษาวาบริษัทกลุมธุรกิจธนาคาร
ในประเทศไทยมีพฤติกรรมการตกแตงกําไรเพ่ือหลีก
เลีย่งการรายงานผลขาดทนุและหลกีเลีย่งการรายงาน
ผลการดําเนินงานท่ีลดลงหรือไม และไดใชรายการ
บัญชีการกันเงินสํารองหนี้สูญและ กําไรหรือขาดทุน
จากเงินลงทุนในหลักทรัพยในการตกแตงกําไรหรือ
ไม  ซึ่งรายการบัญชีทั้งสองเปนรายการบัญชีที่บริษทั

ในกลุมธุรกิจธนาคารมักใชในการตกแตงกําไร ตามท่ี
งานวจิยัของ Moyer (1990), Beatty, Chamberlain 
และ Magliolo(1995), Collins, Shackelford และ 
Wahlen (1995) และ Ahmed,Takeda และ 
Thomas (1999) ไดศึกษาพบการตกแตงกําไรผาน
การกันเงินสํารองหน้ีสูญ เนื่องจากรายการกันเงิน
สํารองหน้ีสูญ เปนรายการท่ีมีความสําคัญที่ผูบริหาร
ของธนาคารจะปรับแตงงบการเงินจากสิง่ทีค่วรจะเปน
ใหเปนไปตามสิ่งที่ผูบริหารธนาคารปรารถนาที่จะ
ใหแสดงในงบการเงิน ทั้งนี้การกันเงินสํารองหน้ี
สูญเปนการประมาณการสวนสูญเสียท่ีคาดวาจะเกิด
ขึน้จากสินเชือ่และรายการท่ีเก่ียวของ ซึง่จะตองมกีาร
กนัเงนิสาํรองอยางเพยีงพอ และสามารถรองรบัความ
เสี่ยงจากการดอยคาของสินทรัพยท่ีธนาคารพาณิชย
ถอืครองอยูได โดยเฉพาะเงนิใหสนิเช่ือซึง่ถอืไดวาเปน
สินทรัพยหลักของธนาคาร ซึ่งผลของการกันเงิน
สาํรองหนีส้ญูจะทาํใหคาใชจายเพิม่ข้ึนหรอืลดลง และ
นําไปสูการปรับแตงกําไรใหเพ่ิมข้ึนหรือลดลงในท่ีสุด 
(พินทสุดา เสนทอง, 2552) ในสวนของกําไรหรือ
ขาดทุนจากเงินลงทุนในหลักทรัพยงานวิจัยของ 
Collins, Shackelford และ Wahlen (1995) พบ
หลักฐานวารายการบัญชีกําไรหรือขาดทุนจากเงิน

ลงทนุในหลักทรพัยเปนทางเลอืกทางการบญัชทีีน่าํมา
ใชในการตกแตงกาํไรของกิจการธนาคาร เชนเดยีวกบั
การกันเงินสํารองหนี้สูญ

• ¡ÒÃ¡Ñ¹à§Ô¹Êí ÒÃÍ§Ë¹ÕéÊÙÞ¢Í§
¸¹Ò¤ÒÃ¾Ò³ÔªÂ � •

ธนาคารแหงประเทศไทยไดกาํหนดหลกัเกณฑ
การจัดชั้นและกันเงินสํารองเพื่อใหสถาบันการเงิน มี
การกันเงินสํารองอยางเพียงพอและสามารถรองรับ
ความเสียหายท่ีอาจเกิดขึ้นจากการดอยคาของ
สนิทรัพยทีส่ถาบันการเงินไดถอืครองอยูได โดยเฉพาะ
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เงนิใหสนิเชือ่ซึง่ถอืไดวาเปนสนิทรพัยหลกัของสถาบัน
การเงิน ในการศึกษานี้รายการการกันเงินสํารองหนี้
สูญของธนาคารพาณิชยคือ รายการคาเผื่อหน้ีสงสัย
จะสูญ ซึง่เปนประมาณการสวนสูญเสียทีค่าดวาจะเกิด
จากสนิเชือ่และรายการทีเ่กีย่วของ ณ วนัสิน้ป คาเผือ่
หน้ีสงสัยจะสูญขั้นตํ่าจะตองต้ังตามเกณฑของ
ประกาศธนาคารแหงประเทศไทย อยางไรก็ตามโดย
ทั่วไปธนาคารพาณิชยจะพิจารณาคาเผื่อหนี้สงสัยจะ
สญูเพ่ิมเติมจากเกณฑขัน้ตํา่ทีก่าํหนดโดยธนาคารแหง
ประเทศไทย

• ¡íÒäÃËÃ×Í¢Ò´·Ø¹¨Ò¡¡ÒÃμ ÕÃÒ¤Ò
ËÅÑ¡·ÃÑ¾Â� •

สําหรับรายการกําไรหรือขาดทุนจากการตี
ราคาหลกัทรพัยในการศกึษานีจ้ะมุงเนนศกึษาเฉพาะ
สวนของรายการกาํไร/ขาดทนุจากหลกัทรพัยเผ่ือขาย
เนื่องจากงานวิจัยกอนหนาของ Beatty and Harris 
(1999), Warfi eld และ Linsmeier (1992), Barth, 
Beaver และ Wolfson (1990) ไดชีใ้หเหน็วา ผูบริหาร
ของธนาคารใชดลุยพนิจิในการกะจงัหวะของการรบัรู
กําไรหรือขาดทุนจากการขายหลักทรัพยเผื่อขายเพ่ือ
ใชในการปรับกําไร 

• §Ò¹ÇÔ Ñ̈ÂàÃ×èÍ§¡ÒÃμ¡áμ ‹§¡íÒäÃáÅÐ
áÃ§¨Ù§ã¨ã¹¡ÒÃμ¡áμ ‹ §¡í Ò äÃà¾×èÍ
ºÃÃÅØà»‡ÒËÁÒÂ¡íÒäÃ •

งานวิจัยที่ศึกษาเร่ืองการตกแตงกําไรมี
เปนจํานวนมากเชน  Degeorge, Patel และ Zeck-
hauser (1999) และ งานวิจัยของ Burgstahler
และ Dichev (1997) ที่ชี้ใหเห็นวาผูบริหารของ
บริษัทในประเทศสหรัฐอเมริกาในชวงป ค.ศ. 1976-
1994 มีการตกแตงกําไรผานการใชดุลยพินิจทาง
การบัญชี เพื่อหลีกเลี่ยงการรายงานผลขาดทุน

ทีเ่ลก็นอย โดย Burgstahlerและ Dichev (1997) พบ
หลกัฐานเชิงประจักษวามีจาํนวนบริษทัในสัดสวนท่ีตํา่
มากๆ ที่แสดงผลการดําเนินงานที่ขาดทุนหรือลดลง
เปนจาํนวนเงนิเพยีงเลก็นอย ในขณะทีม่จีาํนวนบรษิทั
ในสดัสวนทีส่งูมากๆ ทีแ่สดงผลการดาํเนนิงานทีก่าํไร
หรือเพิ่มขึ้นเปนจํานวนเงินเพียงเล็กนอย 

สําหรับงานวิจัยท่ีศึกษาถึงแรงจูงใจในการ
ตกแตงกําไรเพ่ือบรรลุเปาหมายกําไรท่ีเปนการหลีก
เลีย่งการรายงานผลการดําเนนิงานท่ีแสดงถึงแนวโนม
ที่ลดลง จากงานวิจัยของ Barth, Elliott และ Finn 
(1999) ไดศึกษาบริษัทในสหรัฐอเมริกาในชวง
ป ค.ศ. 1982-1992 ที่รายงานผลกําไรที่เทากับ
หรือสูงกวาผลกําไรในอดีต เปรียบเทียบกับบริษัทที่
คลายกันแตรายงานผลกําไรท่ีตํ่ากวาผลกําไรในอดีต 
และไดขอสรุปวาบริษัทท่ีรายงานผลกําไรที่เทากับ
หรือสูงกวาผลกําไรในอดีตอยางตอเน่ืองมีราคาหุน
ทีส่งูกวาบริษทัท่ีคลายกันแตรายงานผลกําไรทีต่ํา่กวา
ผลกําไรในอดตี โดยเฉพาะอยางยิง่บรษิทัทีร่ายงานผล
กาํไรทีเ่ทากบัหรอืสงูกวาผลกาํไรในอดตีอยางตอเนือ่ง
อยางนอยหาป และผลเชิงบวกตอราคาหุนนีจ้ะยิง่มาก
ขึ้น หากบริษัทสามารถรักษาแนวโนมท่ีสูงข้ึนของผล

กําไรไดยาวนานขึ้น อยางไรก็ตามผลเชิงบวกตอราคา
หุนดังกลาวจะลดลงอยางมีนยัสาํคญัหรือเกือบหายไป
หมด หากบริษทัไมสามารถรักษาแนวโนมทีส่งูขึน้ของ
ผลกําไรตอไปได นั่นคือ เมื่อบริษัทรายงานผลกําไรที่
ลดลงในปใดปหนึ่งหลังจากที่สามารถรักษาแนวโนม
ของผลกําไรท่ีสูงข้ึนมาอยางตอเน่ือง ผลเชิงบวกตอ
ราคาหุนดังกลาวจะหายไปเกือบหมดเลยทีเดียว ดวย
เหตนุีบ้รษิทัจงึจาํเปนตองใชความพยายามอยางเตม็ที่
เพื่อรายงานผลกําไรที่เทากับหรือสูงกวาผลกําไรใน
อดตีใหได และการตกแตงกําไรใหสงูข้ึนจงึมกัถูกนาํมา
ใชเพื่อบรรลุเปาหมายกําไรดังกลาว
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• ¡ÒÃμ¡áμ ‹ §¡í ÒäÃã¹¡ÅØ‹Á¡Ô¨¡ÒÃ
¸¹Ò¤ÒÃ •

งานวิจัยหลายงานสะทอนใหเห็นวากิจการ
ธนาคารในหลายๆ ประเทศท่ัวโลก มีพฤติกรรมการ
ตกแตงกําไร ซึ่งรวมถึงกิจการธนาคารในประเทศไทย
ดวย เชน Morgan (2002), Diamond และ Dybvig 
(1983) , Shenและ Chih (2005) และ Charoen-
wong และ Jiraporn (2009) แตงานวิจัดังกลาวยัง
ไมไดตอบคําถามที่วาธนาคารเหลานั้นตกแตงกําไร
ดวยวิธีการใด จึงนํามาซ่ึงคําถามงานวิจัยที่นาสนใจ

ในการศึกษาเรื่องการตกแตงกําไรในกิจการธนาคาร
ประเทศไทยตอไป คือ ศึกษาวาบริษัทกลุมธุรกิจ
ธนาคารในประเทศไทยมีพฤติกรรมการตกแตงกําไร
เพือ่หลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนและการรายงาน
ผลการดําเนินงานท่ีลดลงหรือไม และไดใชรายการ
บญัชหีรอืวธิกีารใดในการตกแตงกาํไร ซึง่ผูวจิยัอางองิ
จากงานวจิยัของ Beatty, KeและPetroni, (2002) ใน
การศึกษาถึงรายการบัญชีที่นาจะใชในการตกแตง
กาํไรของบรษิทัในกลุมกจิการธนาคาร คอื รายการกนั
เงินสํารองหน้ีสูญและ กําไรหรือขาดทุนจากเงินลง
ทุนในหลักทรัพย

• ¢ŒÍÁÙÅ·ÕèãªŒã¹¡ÒÃÈÖ¡ÉÒ •
การศึกษาใชขอมูลจากงบการเงินรวมรายป

ของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน หมวด
ธุรกิจธนาคาร (ธนาคารพาณิชย)  ที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ชวงป พ.ศ. 2544 
– 2553  รวมระยะเวลา 10 ป กลุมตัวอยางประกอบ
ไปดวยธนาคารพาณิชย จาํนวน 11 แหง โดยขอมลูงบ
การเงินของธนาคารพาณิชยคนหาจาก Website ของ
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย (www.sec.or.th) 

• ÊÁÁμ Ô°Ò¹¡ÒÃÇÔ Ñ̈Â •
งานวิจัยนี้ศึกษาการตกแตงกําไรผานการ

ใชรายการบัญชี คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญและ กําไร/
ขาดทุนจากหลักทรัพยเผื่อขาย ในบริษัทกลุมธุรกิจ
ธนาคาร โดยรายการบัญชีทั้งสองเปนรายการที่
ผูบรหิารสามารถใชดลุยพนิจิในการประมาณการเกีย่ว
กับจํานวนเงินและจังหวะเวลาของรายการบัญชีทั้ง
สองรายการได การศึกษานี้จึงใชรายการบัญชีคาเผื่อ
หนีส้งสัยจะสูญทีแ่ตกตางจากระดับปกติ (Abnormal 
Loan Loss Provision) และ กําไร/ขาดทุนจากหลัก
ทรัพยเผื่อขายที่แตกตางจากระดับปกติ (Abnormal 
Realized Gains/losses on Available-for-sale 
Securities) เปนตัวชี้วัดถึงการตกแตงกําไรในบริษัท
กลุมธุรกิจธนาคาร

งานวิจัยนี้ศึกษาการตกแตงกําไรของผูบริหาร
ธนาคารเพ่ือใหบรรลุเปาหมายกําไร คือ หนึ่ง เพื่อ
หลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนและ สอง เพ่ือหลีก
เลี่ยงการรายงานผลการดําเนินงานท่ีลดลงโดยจะ
เลอืกทดสอบในกลุมบริษทัท่ีมคีวามเปนไปไดมากท่ีนา
จะมีการตกแตงกําไร ซึ่งจากการศึกษาในอดีต

ของBurgstahlerและ Dichev (1997) ที่พบวามี
จํานวนบริษัทในสัดสวนท่ีตํ่ามากๆ ที่แสดงผลการ
ดําเนินงานที่ขาดทุนหรือลดลงเปนจํานวนเงินเพียง
เลก็นอย ในขณะทีม่จีาํนวนบรษิทัในสดัสวนทีส่งูมากๆ 
ที่แสดงผลการดําเนินงานที่กําไรหรือเพิ่มขึ้นเปน
จํานวนเงินเพียงเล็กนอยซึ่งผลที่พบนั้นบงชี้ถึงการ
ตกแตงกําไรของผูบริหารกลุมดังกลาวเพ่ือหลีกเล่ียง
การรายงานผลขาดทุนและหลีกเล่ียงการรายงานผล
การดําเนินงานท่ีลดลง ดงันัน้ในการศึกษาน้ีจะทดสอบ
การตกแตงกําไรผานรายการบัญชี คาเผื่อหนี้สงสัย
จะสูญและ กําไร/ขาดทุนจากหลักทรัพยเผื่อขายของ
กลุมบริษัทธนาคารที่รายงานกําไรเปนบวกเพียงเล็ก
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นอยและบรษิทัทีร่ายงานกาํไรเพิม่ขึน้จากปกอนเพยีง
เล็กนอย โดยหากธนาคารตองการตกแตงกําไรเพ่ือ
บรรลุเปาหมายกําไรคือหลีกเลียงการรายงานผล
ขาดทุนและการรายงานผลการดําเนินงานท่ีลดลง 
ธนาคารจะประมาณการคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
และรับรูกําไร (ขาดทุน) จากหลักทรัพยเผื่อขาย สูง
กวา (ตํ่ากวา) ปกติ นํามาซึ่งสมมติฐานในการทดสอบ
เร่ืองการตกแตงกาํไรในบรษิทักลุมกจิการธนาคารเพือ่
หลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนและการรายงานผล
การดําเนินงานท่ีลดลง ดังนี้

- บริษัทที่รายงานกําไรเปนบวกเพียงเล็กนอย
และบริษัทที่รายงานกําไรเพ่ิมขึ้นจากปกอนเพียงเล็ก
นอยจะมีคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญต่ํากวาปกติ

-  บรษิทัทีร่ายงานกําไรเปนบวกเพียงเล็กนอย
และบริษัทที่รายงานกําไรเพ่ิมขึ้นจากปกอนเพียงเล็ก
นอยจะมีกําไร (ขาดทุน) จากหลักทรัพยเผื่อขายสูง
กวา (ตํ่ากวา) ปกติ

• ¡ÒÃÃÐºØºÃÔÉÑ··Õè¹‹Ò¨ÐÁÕ¾Äμ Ô¡ÃÃÁ
¡ÒÃμ¡áμ ‹§¡íÒäÃ •

งานวิจัยนี้ศึกษาวาบริษัทกลุมธุรกิจธนาคารท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมี

พฤติกรรมการตกแตงกําไรเพื่อหลีกเลี่ยงการรายงาน
ผลขาดทุนและการหลีกเล่ียงการรายงานผลการ
ดาํเนินงานท่ีลดลงหรือไม โดยทดสอบการกระจายตัว
ของกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมตนงวด (ROA) และ
การกระจายตัวในการเปล่ียนแปลงของกําไรสุทธิตอ
สินทรัพยรวมตนงวด (∆ROA)  โดยใชกราฟแสดงคา
ของสถิติ (Histogram) โดยดูวาการกระจายตัวของ
กําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมตนงวด (ROA) และการ
กระจายตัวในการเปลี่ยนแปลงของกําไรสุทธิตอ
สินทรัพยรวมตนงวด (∆ROA) ที่เล็กนอยมีความราบ
เรียบ สมําเสมอ (Smooth) หรือไมซึ่งพิจารณาได

จากการทดสอบการแจกแจงแบบปกติ (Assessing 
Normality) ดวยสถิติ Kolmogorov-Smirnova 
ซึ่งถาชวงของการกระจายตัวของกําไรสุทธิตอ
สินทรัพยรวมตนงวด (ROA) และการกระจายตัวใน
การเปล่ียนแปลงของกําไรสุทธติอสนิทรัพยรวมตนงวด 
(∆ROA)ที่เล็กนอยมีความราบเรียบ สมําเสมอ เปน
ปกติ จะมีคาเฉลี่ยมาตรฐาน (Mean) เทากับ 0 และ
มีคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 
เทากับ 1 

การระบุถึงบริษัทท่ีนาจะมีพฤติกรรมการ
ตกแตงกําไรเพ่ือหลกีเลีย่งการรายงานผลขาดทุนและ
หลีกเลี่ยงการรายงานผลการดําเนินงานท่ีลดลง คือ 
บริษัทที่รายงานกําไรเปนบวกเพียงเล็กนอยและ
บริษัทท่ีรายงานกําไรเพิ่มข้ึนจากปกอนเพียงเล็กนอย 
ทําโดยแบงบริษัทเปนกลุม โดยใชชวงของกําไรสุทธิ
ตอสินทรัพยรวมตนงวด (ROA) และ ชวงของการ
เปลี่ยนแปลงของกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมตนงวด 
(∆ROA)  มากกวาหรือเทากับ 0 แตนอยกวา 0.005 
บริษัทที่อยูในชวงนี้จะถูกระบุวาเปนบริษัทที่นาจะ
มีพฤติกรรมการตกแตงกําไรเพื่อหลีกเลี่ยงการราย
งานผลขาดทุนและหลีกเล่ียงการรายงานผลการ
ดําเนินงานท่ีลดลงโดยในการแบงบริษัทตามชวงของ

กําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมตนงวด (ROA) และ ชวง
ของการเปล่ียนแปลงของกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวม
ตนงวด (∆ROA) ชวงละ 0.005 ไดอางอิงจากงานวิจยั
เรื่องการตกแตงกําไรของ Burgstahlerและ Dichev 
(1997) และ Roychowdhury (2006)

• ¤‹Òà¼×èÍË¹ÕéÊ§ÊÑÂ¨ÐÊÙÞ·Õèáμ¡μ ‹Ò§
¨Ò¡ÃÐ Ñ́º»¡μ Ô • 
(Abnormal Loan Loss Provision)

การคํานวณหาคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญท่ีแตกตาง
จากระดับปกติ (Abnormal loan loss provision) 
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ของบริษัทที่นาจะมีการตกแตงกําไร คํานวณโดยนํา
รายการคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญที่เกิดขึ้นจริง (Actual 
Loan Loss Prov is ion)  หักดวย  รายการ
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญตามปกติ (Nondiscretionary 
Portion of Loan Loss Provision) 

Abnormal LLP = Actual LLP – 
Nondiscretionary Portion of LLP

สําหรับการประมาณคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
ตามปกติ (Nondiscretionary Portion of Loan 
Loss Provision) จะใชตัวแบบสมการถดถอย
ของBeatty et al. (1995) ดังนี้

โดย  
i =   ธนาคาร i
t  =   ปที่ t (พ.ศ. 2544 – 2553)

LOSS  =  คาเ ผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญเปน
รอยละของคาเฉลี่ยตนงวดและปลายงวดของเงิน
ใหสินเชื่อรวม

LASSET  =  ล อ ก า ริ ทึ ม ธ ร ร ม ช า ติ  
(Natural Logarithm) ของสินทรัพยรวม

∆NPL  =  การเปล่ียนแปลงของเงินให
สินเช่ือดอยคุณภาพเปนรอยละของคาเฉล่ียตนงวด
และปลายงวดของเงินใหสินเชื่อรวม

LLR        =   กันเงินสํารองหนี้สูญยอดยกมา
ตนงวด (คาเผ่ือหน้ีสงสยัจะสญูยอดยกมาตนงวด) เปน
รอยละของเงินใหสินเชื่อรวมตนงวด

LOANA =  เงินใหสินเช่ือประเภทธุรกิจ
การเกษตรและเหมืองแรเปนรอยละของเงินให
สินเชื่อรวม

LOANC =  เงินใหสินเช่ือประเภทธุรกิจ
อตุสาหกรรมการผลิตและการพาณิชยเปนรอยละของ

เงินใหสินเชื่อรวม
LOANR =   เงินใหสินเชื่อประเภทธุรกิจ

อสังหาริมทรัพยและการกอสราง เปนรอยละของเงิน
ใหสินเชื่อรวม

LOANU =   เงินใหสินเชื่อประเภทธุรกิจ
การสาธารณูปโภคและบริการเปนรอยละของเงินให
สินเชื่อรวม

LOANH =   เงินใหสินเชื่อประเภทธุรกิจ
สนิเชือ่เพ่ือท่ีอยูอาศยัเปนรอยละของเงินใหสนิเชือ่รวม

LOANO =   เงินใหสินเชื่อประเภทธุรกิจ
อื่น ๆเปนรอยละของเงินใหสินเชื่อรวม

ตัวแบบสมการถดถอยนี้ ไดควบคุมปจจัย
ดานคุณลักษณะของเงินใหสินเช่ือจําแนกตาม
ภาคธุรกิจ (Loan Characteristics) คือ ตัวแปร 
LOANA, LOANC, LOANR, LOANU, LOANH, 
LOANO เนื่องจากเช่ือวาปจจัยดังกลาวมีผลกระทบ
ตอคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญนอกจากนี้ยังควบคุมปจจัย
ดานขนาดของธนาคาร (Bank Size) ที่อาจมีผลตอคา
เผื่อหนี้สงสัยจะสูญผานตัวแปร LASSET

จากตัวแบบสมการถดถอย  ผูวิจัยคาดการณ
วาคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ จะสูงขึ้นเมื่อมีการเพิ่มขึ้น

ของเงินใหสินเชื่อดอยคุณภาพ (Nonperforming 
Loan) และเมือ่กนัเงินสาํรองหน้ีสญูยอดยกมาตนงวด
มีจํานวนท่ีสูง ดังนั้นจึงพยากรณคาสัมประสิทธิ์
ของตัวแปร  ∆NPL และ LLR เปนบวก

สําหรับการหาคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญตาม
ปกติ (Nondiscretionary Portion of Loan Loss 
Provision) โดยใชตัวแบบสมการถดถอย ดังกลาว 
จะใชขอมูลรายปของธนาคาร (Bank-years) ที่ไมได
ถูกระบุวานาจะมีพฤติกรรมการตกแตงกําไรมา
วิเคราะหถดถอยเพื่อคํานวณหาคาสัมประสิทธิ์ตาม
สมการท่ี (1) แลวนําคาสัมประสิทธิ์ที่ไดมาใชในการ
คํานวณหาคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญตามปกติของ
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ธนาคารที่นาจะมีการตกแตงกําไร

• ¡íÒäÃ/¢Ò´·Ø¹¨Ò¡ËÅÑ¡·ÃÑ¾Â�à¼×èÍ
¢ÒÂ·Õèáμ¡μ ‹Ò§¨Ò¡ÃÐ Ñ́º»¡μ Ô • 
(Abnormal Realized Gains/losses on Available-
for-sale Securities)

การคํานวณหากําไร/ขาดทุนจากหลักทรัพย
เผื่อขายที่แตกตางจากระดับปกติ (Abnormal 
Realized Gains/losses on Available-for-sale 
Securities) ของบริษัทที่นาจะมีการตกแตงกําไร 
คํานวณโดยนํารายการกําไร/ขาดทุนจากหลักทรัพย
เผื่อขายท่ีเกิดขึ้นจริง (Actual Realized Gains/
losses on Available-for-sale securities) หักดวย 
รายการกําไร/ขาดทุนจากหลักทรัพยเผือ่ขายตามปกติ 
(Nondiscretionary Portion of Realized Gains/
losses on Available-for-sale Securities)

Abnormal RSGL = Actual RSGL – 
Nondiscretionary Portion of RSGL

 สําหรับการประมาณกําไร/ขาดทุนจากหลัก
ทรัพยเผื่อขายตามปกติจะใชตัวแบบสมการถดถอย 
ของ Beatty และ Harris (1999) ดังนี้

โดย 
i =   ธนาคาร i
t  =   ปที่ t (พ.ศ. 2544 – 2553)
RSGL  =    กําไร/ขาดทุนจากหลักทรัพย

เผื่อขาย เปนรอยละของสินทรัพยรวมตนงวด
LASSET  =  ลอการิทึมธรรมชาติ (natural 

logarithm) ของสินทรัพยรวม
UNGL  =    กาํไร/ขาดทุนทีย่งัไมเกิดขึน้จาก

หลักทรัพยเผื่อขายยอดตนงวดเปนรอยละของ
สินทรัพยรวมตนงวด

ตัวแบบสมการถดถอยนี้ควบคุมปจจัยดาน
ขนาดของธนาคารที่อาจมีผลตอกําไร/ขาดทุนจาก
หลักทรัพยเผื่อขายผานตัวแปร LASSET

จากตัวแบบสมการถดถอยผูวจิยัคาดการณวา
กําไร/ขาดทุนจากหลักทรัพยเผื่อขาย จะสูงขึ้นเมื่อ
กําไร/ขาดทุนท่ียังไมเกิดขึ้นจากหลักทรัพยเผื่อขาย มี
จํานวนท่ีสูงดังนั้นจึงพยากรณคาสัมประสิทธิ์ของ
ตัวแปร UNGL เปนบวก

สําหรับการหากําไร/ขาดทุนจากหลักทรัพย
เผื่อขายตามปกติ โดยใชตัวแบบสมการถดถอย ดัง
กลาว จะใชขอมูลรายปของธนาคาร (Bank-years) ที่
ไมไดถูกระบุวานาจะมีพฤติกรรมการตกแตงกําไรมา
ทาํการวิเคราะหถดถอยเพ่ือคาํนวณหาคาสมัประสิทธิ์
ตามสมการที่ (2) แลวนําคาสัมประสิทธิ์ที่ไดมาใชใน
การคํานวณหากําไร/ขาดทุนจากหลักทรัพยเผื่อขาย
ตามปกติของธนาคารที่นาจะมีการตกแตงกําไร

• ¡ÒÃ·´ÊÍº¡ÒÃμ¡áμ ‹§¡íÒäÃ¢Í§
ºÃÔÉÑ··ÕèÃÒÂ§Ò¹¡íÒäÃà»š¹ºÇ¡à¾ÕÂ§àÅç¡
¹ŒÍÂáÅÐºÃÔÉÑ··ÕèÃÒÂ§Ò¹¡íÒäÃà¾ÔèÁ¢Öé¹¨Ò¡
»‚¡‹Í¹à¾ÕÂ§àÅç¡¹ŒÍÂ •

ในการทดสอบถึงการตกแตงกําไรโดยการ

ประมาณคาเผือ่หนีส้งสยัจะสญูทีต่ํา่กวาปกต ิและการ
ตกแตงกําไรโดยการรับรูกําไร (ขาดทุน) จากหลัก
ทรัพยเผื่อขาย มากกวา (นอยกวา) ปกติผานการใช
ดลุยพนิจิในการประมาณการของผูบรหิาร ของบริษทั
ที่รายงานกําไรเปนบวกเพียงเล็กนอยและบริษัทที่
รายงานกําไรเพิ่มขึ้นจากปกอนเพียงเล็กนอยจะ
ทดสอบโดยพจิารณาจากคาเผือ่หนีส้งสยัจะสญูทีแ่ตก
ตางจากระดบัปกต ิ และกาํไร/ขาดทนุจากหลกัทรพัย
เผื่อขายที่แตกตางจากระดับปกติ โดยใชสถิติทดสอบ
เกี่ยวกับคาเฉลี่ยประชากรชุดเดียว (One Sample 
t-test) เพื่อทดสอบวาบริษัทท่ีรายงานกําไรเปนบวก
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เพียงเล็กนอยและบริษัทที่รายงานกําไรเพ่ิมขึ้นจาก
ปกอนเพียงเล็กนอยมีคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ และ
กําไร/ขาดทุนจากหลักทรัพยเผื่อขายแตกตางจาก
ระดับปกติอยางมีนัยสําคัญหรือไม

• ¼Å¡ÒÃÈÖ¡ÉÒ •
ผูวิจัยไดรวบรวมขอมูลจากงบการเงินรวม

รายปของ ธนาคารพาณิชยในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย ชวงป พ.ศ. 2544 – 2553  รวมระยะ
เวลา 10 ปโดยไดตัดชุดขอมูลของบริษัทที่มีขอมูลไม
ครบถวนออกจากการศกึษา คงเหลอืขอมลูของบรษิทั
ที่อยูในการศึกษาทั้งสิ้นจํานวน 86 บริษัท-ป (Bank-
Years)

ตารางที ่1 เปนการบรรยายคาสถติ ิ(Descrip-
tive Statistics) ของตัวแปรที่นํามาศึกษาวามีคาทาง
สถิติอยางไร ซึ่งจากขอมูลดังกลาวไดนําไปใชในการ
ทดสอบสมมติฐานตอไป 

ผลจากตารางท่ี 1 พบวา คาเฉลีย่ของกาํไรสทุธิ
ตอสินทรัพยรวมตนงวด (ROA) เทากับ 0.01045 ซึ่ง
มีการกระจายตัวตั้งแตบริษัทที่รายงานกําไรเปนลบ 
ROA เทากับ -0.05809 จนถึงบริษัทที่รายงานกําไร
เปนบวก ROA เทากับ 0.05455 คาเฉลี่ยของการ
เปลี่ยนแปลงของกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมตนงวด 
(∆ROA)  เทากับ 0.00246ซึ่งมีการกระจายตัวตั้งแต
บรษิทัทีร่ายงานกาํไรลดลงจากปกอน ∆ROA เทากบั 
-0.04174 จนถึงบริษัทที่รายงานกําไรเพ่ิมขึ้นจากป
กอน ∆ROA เทากบั 0.07083

คาเฉลีย่ของสนิทรพัยรวม เทากบั 715,761.10 
ลานบาท ซึ่งมีมูลคาต้ังแต 37,851.12 ลานบาท ไป
จนถึง 1,949,687.77 ลานบาท มีคาเฉลี่ยของกําไร
สุทธิ เทากับ 6,418.86 ลานบาท และคาเฉลี่ยของกัน
เงินสํารองหน้ีสูญยอดยกมาตนงวด(LLR) เทากับ 

31,241.40 ลานบาท ซึ่งเมื่อคิดเปนอัตราสวนของ

คาเฉลี่ยของกันเงินสํารองหนี้สูญยอดยกมาตนงวด
ตอคาเฉลี่ยของกําไรสุทธิ คิดเปนรอยละ 486.71 
(31,241.40 ÷ 6,418.86) แสดงใหเห็นวาธนาคาร
พาณิชยในประเทศไทยไดมีการกันเงินสํารองหน้ี
สูญเปนจํานวนที่มาก 

สําหรับคาสถิติของกําไร/ขาดทุนจากหลัก
ทรัพยเผื่อขาย (RSGL) และกําไร/ขาดทุนที่ยังไมเกิด
ขึ้นจากหลักทรัพยเผื่อขายยอดตนงวด (UNRSGL) 
เนื่องจากขอมูลของบริษัทท่ีทําการศึกษามีขอมูล
ไมครบถวน ทําใหคงเหลือขอมูลของบริษัทที่อยูใน
การศึกษาท้ังสิ้นจํานวน 67 บริษัท-ป (Bank-Years) 
โดยมีคาเฉลี่ยของกําไร/ขาดทุนจากหลักทรัพย
เผื่อขาย เทากับ 559.21 ลานบาท และ คาเฉลี่ยของ
กําไร/ขาดทุนที่ยังไมเกิดขึ้นจากหลักทรัพยเผื่อขาย
ยอดตนงวดเทากับ1,929.63 ลานบาท

μÒÃÒ§·Õè 1 : สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive 
Statistics)

Number of 

observations

Mean Minimum Maximum Standard 

Deviation

86

86

0.01045

0.00246

-0.05809

-0.04174

0.05455

0.07083

0.01578

0.01355

Number of 

observations

Mean

(in million)

Minimum 

(in million)

Maximum

(in million)

Standard 

Deviation

86

86

86

86

86

86

67

67

715,761.10

6,418.86

950.49

31,241.40

358,355.79

48,438.25

559.21

1,929.63

37,851.12

-43,676.95

-32,526.40

124.03

19,086.95

344.00

1,591.00

1,849.80

1,949,687.77

24,807.96

79,994.80

138,137.30

978,511.38

215,985.90

5,476.80

17,598.76

519,135.75

10,063.48

13,861.53

27,109.16

259,599.36

45,646.93

1,051.35

4,002.72

ROA

∆ROA

Total Asset

Net Income

LOSS

LLR

LOAN

NPL

RSGL

UNRSGL

Book (KBS 8).indb   10Book (KBS 8).indb   10 10/25/2014   9:43:01 AM10/25/2014   9:43:01 AM



11

ÇÒÃÊÒÃà¡ÉμÃÈÒÊμÃ� Ø̧Ã¡Ô¨»ÃÐÂØ¡μ�  11

¡ Ã Ò¿·Õè  1  :  กราฟแสดงคาของสถิติ  
(Histogram) : การกระจายตัวของกําไรสุทธิตอ
สินทรัพยรวมตนงวด (ROA)

  

• ÃÐºØºÃÔÉÑ··Õè¹‹ Ò¨ ÐÁÕ¾Äμ Ô ¡ÃÃÁ
¡ÒÃμ¡áμ ‹§¡íÒäÃ •

จากการทดสอบการแจกแจงแบบปกติ  
(Assessing Normality) พบวา การกระจายตัวของ
กําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมตนงวด (ROA) ไมมีการ
แ จ ก แ จ ง แ บ บ ป ก ติ  ซึ่ ง ท ด ส อ บ ด ว ย ส ถิ ติ  
Kolmogorov-Smirnova แลวพบวามีคา Sig (.000) 

ซึ่งนอยกวาระดับนัยสําคัญ (.01) โดยมีคาเฉลี่ย
มาตรฐาน (Mean) เทากับ 0.01 และมีคาเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard deviation) เทากับ 0.016
โดยบริษัทที่รายงานกําไรเปนบวกเพียงเล็กนอย 
(ROA มากกวาหรือเทากับ 0 แตนอยกวา 0.005) มี
จํานวนขอมูลทั้งสิ้น 8 บริษัท-ป (Bank-Years) 
ซึ่งถูกจัดกลุมเปนบริษัทที่นาจะมีพฤติกรรมการ
ตกแตงกําไรจากการทดสอบช้ีใหเห็นวาบริษัทกลุม
ธุรกิจธนาคารในประเทศไทยมีพฤติกรรมการตกแตง
กําไรเพื่อหลีกเลี่ยงการรายงานผลขาดทุน

¡ÃÒ¿·Õè 2 : กราฟแสดงคาของสถิติ (Histo-
gram):  การกระจายตัวในการเปล่ียนแปลงของกําไร
สุทธิตอสินทรัพยรวมตนงวด (∆ROA)

  

 

จากการทดสอบการแจกแจงแบบปกติ  
(Assessing Normality) พบวา การกระจายตัวใน
การเปล่ียนแปลงของกําไรสุทธติอสนิทรัพยรวมตนงวด 
(∆ROA) ไมมีการแจกแจงแบบปกติ ซึ่งทดสอบดวย
สถิติ Kolmogorov-Smirnova แลวพบวามีคา Sig 
(.000) ซึ่งนอยกวาระดับนัยสําคัญ (.01) โดยมี
คาเฉลี่ยมาตรฐาน (Mean) เทากับ 0.00246และ
มีคาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.014 โดยบริษัทท่ี
รายงานกาํไรเพิม่ขึน้จากปกอนเพยีงเลก็นอย (∆ROA 

มากกวาหรือเทากับ 0 แตนอยกวา 0.005) มีจํานวน
ขอมูลทั้งสิ้น 44 บริษัท-ป (Bank-Years) ซึ่งถูก
จดักลุมเปนบรษิทัทีน่าจะมพีฤตกิรรมการตกแตงกําไร
จากการทดสอบชี้ใหเห็นวาบริษัทกลุมธุรกิจธนาคาร
ในประเทศไทยมีพฤติกรรมการตกแตงกําไรเพ่ือหลีก
เลีย่งการรายงานผลการดาํเนนิงานท่ีลดลงโดยในการ
ระบุถงึบริษทัทีน่าจะมีพฤติกรรมการตกแตงกําไรเพ่ือ
หลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนและหลีกเล่ียงการ
รายงานผลการดําเนนิงานทีล่ดลง คอื บริษทัทีร่ายงาน
กําไรเปนบวกเพียงเล็กนอยและบริษัทที่รายงานกําไร
เพิม่ข้ึนจากปกอนเพยีงเลก็นอย ทาํโดยการแบงบรษิทั

Book (KBS 8).indb   11Book (KBS 8).indb   11 10/25/2014   9:43:01 AM10/25/2014   9:43:01 AM



12

12 ÇÒÃÊÒÃà¡ÉμÃÈÒÊμÃ�¸ØÃ¡Ô¨»ÃÐÂØ¡μ� 

เปนกลุม โดยใชชวงของกาํไรสุทธติอสนิทรัพยรวมตน
งวด (ROA) และ ชวงของการเปลี่ยนแปลงของกําไร
สุทธิตอสินทรัพยรวมตนงวด (∆ROA)  มากกวาหรือ
เทากับ 0 แตนอยกวา 0.005 มีจํานวนขอมูลบริษัท
ที่ถูกจัดเปนกลุมบริษัทท่ีนาจะมีการตกแตงกําไรทั้ง
สิ้นจํานวน 50บริษัท-ป (Bank-Years)ที่เหลือ 36 
บริษัท-ป (Bank-Years) เปนบริษัทท่ีไมนาจะมีการ
ตกแตงกําไร

• ¤‹Ò à¼×èÍË¹ÕéÊ§ÊÑÂ¨ÐÊÙÞμÒÁ»¡μÔ
á Å Ð ¡í Ò ä Ã / ¢ Ò´·Ø ¹¨ Ò¡ËÅÑ ¡·ÃÑ¾Â�
à ¼×è Í ¢ Ò Âμ Ò Á »¡μÔ  ¨ Ò ¡μÑ Ç á ºº
ÊÁ¡ÒÃ¶´¶ÍÂ • 

ในการคํานวณหาคาสัมประสิทธิ์ของสมการ
ที่ (1) และ (2) จะใชขอมูลรายปของธนาคาร (bank-
years) ทีไ่มไดถกูระบุวานาจะมีพฤตกิรรมการตกแตง
กําไร จํานวนทั้งส้ิน 36 บริษัท-ป (Bank-Years)
มาวิเคราะหถดถอยเพ่ือคํานวณหาคาสัมประสิทธิ์
ตามสมการท่ี (1) และ (2) แลวนําคาสัมประสิทธ์ิ
ที่ไดมาใชในการคํานวณหาคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
ตามปกติ (Nondiscretionary Portion of  Loan 
Loss Provision) และ กําไร/ขาดทุนจากหลักทรัพย

เผื่อขายตามปกติ (Nondiscretionary Portion of 
Realized Gains/losses on Available-for-sale 
Securities) ของธนาคารที่นาจะมีการตกแตงกําไร
ตอไป

μÒÃÒ§·Õè 2 : คาสัมประสิทธิ์จากการวิเคราะห
ถดถอยตามสมการที่ (1)

μÒÃÒ§·Õè 3 : คาสัมประสิทธิ์จากการวิเคราะห
ถดถอยตามสมการที่ (2)

• ¡ÒÃ·´ÊÍº¡ÒÃμ¡áμ‹§¡íÒäÃ¢Í§
ºÃÔÉÑ··ÕèÃÒÂ§Ò¹¡íÒäÃà»š¹ºÇ¡à¾ÕÂ§
àÅç¡¹ŒÍÂáÅÐºÃÔÉÑ··ÕèÃÒÂ§Ò¹¡íÒäÃà¾ÔèÁ
¢Öé ¹ ¨ Ò¡»‚ ¡‹ Í¹ à¾Õ Â§ àÅç ¡¹Œ ÍÂ â´Â
¡ÒÃ»ÃÐÁÒ³¤‹Òà¼×èÍË¹ÕéÊ§ÊÑÂ¨ÐÊÙÞ
·ÕèμíèÒ¡Ç‹Ò»¡μÔáÅÐ¡ÒÃÃÑºÃÙŒ¡íÒäÃ (¢Ò´·Ø¹)
¨ Ò¡ËÅÑ ¡·ÃÑ¾Â � à ¼×è Í ¢ ÒÂÁ Ò¡¡Ç‹ Ò 
(¹ŒÍÂ¡Ç‹Ò) »¡μÔ •

ในการคํานวณหาคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญท่ี
แตกตางจากระดับปกติ คํานวณโดยนํารายการคา
เผื่อหนี้สงสัยจะสูญที่เกิดขึ้นจริงหักดวย รายการคา
เผื่อหน้ีสงสัยจะสูญตามปกติที่ไดจากการคํานวณ
จากสมการถดถอยที่ (1) จากคาสัมประสิทธิ์ที่ได
จากการใชขอมูลรายปของธนาคาร (Bank-years) ที่
ไมไดถูกระบุวานาจะมีพฤติกรรมการตกแตงกําไร มา
วิเคราะหถดถอยและในการคํานวณหากําไร/ขาดทุน
จากหลักทรัพยเผ่ือขายท่ีแตกตางจากระดับปกติ 
คํานวณโดยนํารายการกําไร/ขาดทุนจากหลักทรัพย
เผ่ือขายที่เกิดข้ึนจริง หักดวย รายการกําไร/ขาดทุน
จากหลักทรัพยเผ่ือขายตามปกติที่ไดจากการคํานวณ
จากสมการถดถอยที่ (2) จากคาสัมประสิทธิ์ที่ได
จากการใชขอมูลรายปของธนาคาร (Bank-years) ที่
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ºÃÔÉÑ··ÕèäÁ‹ÁÕ¾Äμ Ô¡ÃÃÁ
¡ÒÃμ¡áμ ‹§¡íÒäÃ

ºÃÔÉÑ··ÕèäÁ‹ÁÕ¾Äμ Ô¡ÃÃÁ
¡ÒÃμ¡áμ ‹§¡íÒäÃ

ºÃÔÉÑ··ÕèäÁ‹ÁÕ¾Äμ Ô¡ÃÃÁ
¡ÒÃμ¡áμ ‹§¡íÒäÃ

ºÃÔÉÑ··ÕèäÁ‹ÁÕ¾Äμ Ô¡ÃÃÁ
¡ÒÃμ¡áμ ‹§¡íÒäÃ

Mean -0.0017 -1.6644 -0.0054 -0.0377

Std. Deviation 3.37870 0.14948 0.23223 0.14948

Maximum 9.17 5.42 0.80 0.30

Minimum -8.20 -9.14 -0.37 -0.52

No.of observations 36 50 28 39

ไมไดถูกระบุวานาจะมีพฤติกรรมการตกแตงกําไร มา
ทําการวิ เคราะหถดถอยพบวามีค าสถิติต างๆ 
ดังตารางที่ 4

μÒÃÒ§·Õè 4 : คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญที่แตกตางจากระดับปกติ (Abnormal loan loss provision) และ
กําไร/ขาดทุนจากหลักทรัพยเผื่อขายท่ีแตกตางจากระดับปกติ (Abnormal realized gains/losses on 
available-for-sale securities)

μÒÃÒ§·Õè 5 : คาสถิติการวิจัย One-Sample Test สําหรับรายการคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญท่ีแตกตางจาก
ระดับปกติ (Abnormal loan loss provision) และกาํไร/ขาดทุนจากหลักทรัพยเผื่อขายที่แตกตางจากระดับ
ปกติ (Abnormal realized gains/losses on available-for-sale securities)

     Abnormal loan loss provision                         
Abnormal realized gains/losses on avail-

able-for-sale securities

One-Sample Test
Abnormal LLP Abnormal RSGL

Test Value -0.0017                                 -0.0054                                 
t -3.944 -1.349

Sig. (2-tailed) .000 .185
Mean Difference -1.66270 -.03229

ในการทดสอบ One Sample t-test เพื่อทดสอบ
วาบริษัทท่ีรายงานกําไรเปนบวกเพียงเล็กนอย
และบริษัทที่รายงานกําไรเพ่ิมขึ้นจากปกอนเพียงเล็ก
นอย (บริษัทที่มีพฤติกรรมการตกแตงกําไร) มีคาเผื่อ
หนีส้งสัยจะสูญทีแ่ตกตางจากระดับปกติ แตกตางจาก

คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญท่ีแตกตางจากระดับปกติของ
กลุมบริษัทที่ไมมีพฤติกรรมการตกแตงกําไรอยางมี
นัยสําคัญหรือไม และมีกําไร/ขาดทุนจากหลักทรัพย
เผือ่ขายทีแ่ตกตางจากระดบัปกตขิองกลุมบรษิทัทีไ่มมี
พฤติกรรมการตกแตงกําไรอยางมีนัยสําคัญหรือไม 
ซึ่งคา t-test ที่ไดแสดงไวในตารางที่ 5 ใหผลสรุป
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วาบริษัทที่รายงานกําไรเปนบวกเพียง เล็กนอย
และบริษัทที่รายงานกําไรเพิ่มขึ้นจากปกอนเพียง
เล็กนอยมีคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญตํ่ากวาปกติอยาง
มีนัยสําคัญ โดยมีคา Sig (.000/2 = 0.000) ซึ่งนอย
กวาระดับนัยสําคัญ (.05) ซึ่งเปนไปตามสมมติฐาน
ที่ตั้งไว และ มีกําไร/ขาดทุนจากหลักทรัพยเผื่อ
ขายท่ีไมแตกตางจากปกติอยางมีนัยสําคัญ โดย
มีคา Sig (.185/2 = 0.0925) ซึ่งมากกวาระดับ
นัยสําคัญ (.05)

• ÊÃØ»¼Å¡ÒÃÈÖ¡ÉÒ •
ผลการศึกษาพบวาบริษทัในกลุมธรุกจิธนาคาร

ในประเทศไทย มีพฤติกรรมการตกแตงกําไรท้ัง
เพ่ือหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน และหลีกเล่ียง
การรายงานผลการดําเนินงานที่ลดลง โดยมีจํานวน
ขอมูลรายปของธนาคารที่ถูกระบุเปนกลุมบริษัทที่
นาจะมีการตกแตงกําไร (บริษัทที่รายงานกําไรเปน
บวกเพียงเล็กนอยและบริษัทที่รายงานกําไรเพ่ิมข้ึน
จากปกอนเพียงเล็กนอย) ทั้งสิ้นจํานวน 50 ขอมูล
รายปของธนาคาร ทีเ่หลือ 36 ขอมลูรายปของธนาคาร
เปนบรษิทัทีไ่มนาจะมกีารตกแตงกาํไรโดยพบวาขอมลู
รายปของธนาคารที่รายงานกําไรเปนบวกเพียงเล็ก
นอยและบรษิทัทีร่ายงานกาํไรเพิม่ขึน้จากปกอนเพยีง
เลก็นอยมคีาเผือ่หนีส้งสยัจะสญูตํา่กวาปกตอิยางมนียั
สําคัญ ซึ่งสอดคลองกับสมมติฐานที่ตั้งไวชี้ใหเห็นวา
กิจการธนาคารในประเทศไทยมีการตกแตงกําไรเพื่อ
หลีกเลี่ยงการรายงานผลขาดทุน และหลีกเลี่ยงการ
รายงานผลการดําเนินงานที่ลดลง ผานการกันเงิน
สํารองหน้ีสูญ

ในสวนของรายการกําไรหรือขาดทุนจากเงิน
ลงทุนในหลักทรัพย สําหรับขอมูลรายปของธนาคาร
ที่รายงานกําไรเปนบวกเพียงเล็กนอยและบริษัทที่
รายงานกําไรเพิ่มขึ้นจากปกอนเพียงเล็กนอย  ไมพบ

วามีกําไร (ขาดทุน) จากหลักทรัพยเผื่อขายสูงกวา 
(ตํ่ากวา) ปกติซึ่งแตกตางจากสมมติฐานท่ีตั้งไวสรุป
ไดวากิจการธนาคารในประเทศไทยไมไดใชรายการ
กําไรหรือขาดทุนจากเงินลงทุนในหลักทรัพยในการ
ตกแตงกําไรเพื่อหลีกเลี่ยงการรายงานผลขาดทุน 
และหลีกเล่ียงการรายงานผลการดําเนินงานที่ลดลง

อยางไรก็ตามงานวิจัยนี้มีขอจํากัดอยูที่ขอมูล
ที่นํามาศึกษามาจากจํานวนธนาคารพาณิชยที่จด
ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทยมจีาํนวน
เพียง 11 ธนาคาร ซึ่งจํานวนขอมูลที่นํามาศึกษาอาจ
สงผลตอความนาเช่ือถือของการวิเคราะหการ
ถดถอย ซึ่งอาจสงผลในการประมาณการคาเผ่ือ
หนี้สงสัยจะสูญตามปกติ  และ กําไร/ขาดทุนจาก
หลกัทรัพยเผือ่ขายตามปกติ ทีต่องอาศัยการประมาณ
การจากตัวแบบสมการถดถอยในงานวิจัยนี้ได

งานวิจัยในอนาคตอาจศึกษาโดยขยายชวง
ระยะเวลาในการศึกษาเพิ่มเติม นอกจากนี้อาจขยาย
กลุมตัวอยางท่ีใชในการศึกษา เชน ศึกษาครอบคลุม
บริษัทในกลุมธุรกิจการเงิน (ซึ่งประกอบไปดวยธุรกิจ
ธนาคาร เงนิทนุและหลักทรพัย ประกนัภยัและประกัน
ชีวิตและกลุมกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย) ซึ่งมี
โครงสรางทางการเงิน โครงสรางการดําเนินงาน รวม

ถึงขอกําหนด กฎหมาย และการกํากับดูแลท่ีคลาย
คลึงกัน เปนตน รวมไปถึงอาจศึกษาเกี่ยวกับการ
ตกแตงกําไรเพ่ือบรรลุเปาหมายกําไรท่ีแตกตางออกไป
นอกเหนือจากการหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน
และการรายงานผลการดําเนนิงานท่ีลดลง หรอืศึกษา
ถึงการตกแตงกําไรดวยวิธีการอื่นๆ หรือการตกแตง
กําไรผานรายการบัญชีอื่นๆ เพิ่มเติม 
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